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Der heutige Bericht von Bloomberg bringt nun offiziell Licht in das Dunkel der Bear Stearns Rettung: 
 

Fed Aided Bear Stearns as Firm Faced Chapter 11, Bernanke Says  

April 2 (Bloomberg) -- The Federal Reserve was forced to rescue Bear Stearns Cos. last month 
because the securities firm faced bankruptcy and its failure could have led to a ``chaotic 
unwinding'' of investments throughout the U.S. economy, Fed Chairman Ben S. Bernanke said.  

``The adverse effects would not have been confined to the financial system but would have 
been felt broadly in the real economy through its effects on asset values and credit 
availability,'' Bernanke told the Joint Economic Committee of Congress at a hearing today in 
Washington.  

The Fed agreed on March 14 to give emergency funding to New York-based Bear Stearns, formerly 
the fifth-largest U.S. securities firm, after a run on the company wiped out its cash reserves in two 
days. During the weekend following the rescue, Fed officials helped arrange a takeover by JPMorgan 
Chase & Co. at a fraction of Bear Stearns's market value.  

Bernanke, who became chairman of the U.S. central bank in February 2006, said Bear Stearns 
advised the Fed and other government agencies on March 13 that it would have to seek Chapter 11 
bankruptcy protection unless alternative sources of funds became available.  

``With financial conditions fragile, the sudden failure of Bear Stearns likely would have led to a 
chaotic unwinding of positions in those markets and could have severely shaken confidence,'' 
Bernanke said.  

After striking a deal to buy Bear Stearns for less than 10 percent of its market value, JPMorgan 
increased its offer a week later amid a revolt by the smaller firm's shareholders. The new bid was still 
just a 3rd of Bear Stearns's stock price on March 14 and less than a 10th of its value in December.  

Lawsuits Filed  

A group of shareholders have asked a Delaware judge to halt the transaction while another group 
sued Bear Stearns executives for misleading them prior to the collapse.  

The central bank has also agreed to provide $29 billion of financing to a separate entity that will buy 
the mortgage-related assets of Bear Stearns that are the hardest to sell.  

``That was an extraordinary thing to do, I thought about it long and hard,'' Bernanke said, referring to 
the funding. ``I hope this is a rare event, I hope this is something we never have to do again.''  

On March 16, when the JPMorgan deal was announced, the Fed simultaneously said it would start 
lending to brokers the way it provides funding to commercial banks, in order to prevent other bank 
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runs. Since then, the agency has put examiners in those firms to monitor their financial health, 
Bernanke said.  

The Securities and Exchange Commission, which regulates the investment-banking industry, 
didn't have an ``early warning'' on the Bear Stearns collapse, Bernanke said. The SEC has said 
the firm had sufficient capital until the last day.  

``They may have had adequate regulatory capital, but their problem was liquidity,'' Bernanke said in 
his testimony.  

Bear Stearns's financial troubles began in July, when two hedge funds that invested in securities tied 
to U.S. subprime mortgages collapsed. The firm had to bail out the funds and take possession of 
many of their holdings 

Bear Stearns stand also direkt vor der Zahlungsunfähigkeit (Chapter 11), und ein unkontrollierter Verkauf der Assets 
von Bear Stearns hätte gedroht. Es wurde von Ben Bernanke eingeräumt, dass dies nicht nur das Finanzwesen 
erschüttert hätte, sondern auch die „Realwirtschaft“ (zumindestens das, was in den U.S.A. nach jahrzehntelanger 
Verlagerung nach Asien noch übriggeblieben ist.) 
 
Die ungewöhnliche Rettungsmaßnahme, Assets von Bear Stearns durch die FED (über den Umweg J.P. Morgan) 
aufzukaufen, fiel Ben Bernanke anscheinend schwer. Er hegte die Hoffnung, dass dies eine Ausnahme-Situation sei, 
die hoffentlich nie wieder passieren möge. Hier wird zu viel gehofft – ist das ein Eingeständnis weiterer akuter 
Probleme ? 
 
Interessant ist auch die Aussage, dass die üblicherweise in höchsten Tönen gelobte Börsen-Aufsicht (Security and 
Exchange Commission / SEC) bis zum letzten Zeitpunkt keinerlei Hinweis auf die Pleite von Bear Stearns hatte. 
 
Die Quittung für dieses Versagen: Die SEC wird auf Vorschlag von Hank Paulson quasi entmachtet und die FED erhält 
deren Kompetenz. Nun ja – die plötzliche Pleite von Enron und MCI WorldCom hatte seinerzeit die SEC auch 
überrascht. Wie gut, dass wir kompetente staatliche Aufsichtsbehörden haben. 
 
Vielleicht ist die SEC aber genauso blind und sinnlos wie die Aufsichtsbehörde für die Future Märkte (Commodity 
Futures Trading Commission / CFTC). Die CFTF lässt schon seit Jahren die offensichtliche Manipulation des Gold- und 
Silber-Marktes durch die Vertreter des Gold-Kartells zu. Beispielsweise halten die 4 größten Händler-Banken ca. 40% 
aller Short-Positionen für Silber-Futures an der New Yorker COMEX ( Quelle: 
http://www.cftc.gov/dea/futures/deacmxlf.htm ). Das sind knapp 9.000 Tonnen an Silber. Bei Gold halten die größten 8 
Händler-Banken knapp 50% aller Short-Positionen für Gold-Futures. Das sind ca. 675 Tonnen an Gold. In keinem 
anderen Rohstoff-Markt gibt es eine solch große Short-Position, die mehrere Monate der Welt-Förderung von Silber 
und Gold erfordert, um sie zu decken. 
 
Warum versagen diese staatlichen Aufsichtsbehörden ? Weil es eine „Working Group of Financial Markets“ – 
umgangsprachlich „PPT / Pludge Protection Team“ genannt – gibt, deren Ziel es ist, die Marktteilnehmer zu beruhigen. 
Neben dem Finanzminister Paulson und Ben Bernanke sind dort auch die Vertreter der SEC und der CFTC vertreten. 
Wenn es schlimm wird, dass ist auch George W. Bush persönlich anwesend. Da liegt der Verdacht nahe, dass die SEC 
bei der Hebung des U.S.-Aktienmarktes und die CFTC bei der Goldpreis-Drückung gedrängt wurde, beide Augen fest 
zuzudrücken. 
 
Aber letztlich ändert dies nichts: Jederzeit droht ein überraschender und schneller Tod des Finanz-Systems („sudden 
death“). Haben Sie sich schon ausreichend mit Rettungs-Booten versorgt - oder glauben Sie immer noch an eine 
Wende zum Guten ? 
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